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Celosvetovy akciovy index MSCI ACWI v zdfi navzdory historicky Spatné sezénnosti tohoto mésice vyrazné posilil (+3,5 %).
Opakované pritom posouval své dosavadni maximum, pricemz nejvyssi hodnoty dosahl dne 22. 9. K tomuto vyvoiji
vyznamneé prispélo nékolikrdt odlozené snizeni zdkladni Urokové sazby amerického Fedu ze 4,5 % na 4,25 % p. a.
doprovdzené relativné optimistickym vyhledem. Tamni centrdini banka mj. zvysila odhad meziro¢niho ristu HDP 0 0,2 %
r/r pro letosni i pfisti rok, a to na hodnotu 1,6 %, resp. 1,8 %. Doslo zdroven ke zvySeni konsensudlnich analytickych
odhad rdstu ziskl i trzeb americkych spole¢nosti (akcie z USA maji v globdinim akciovém indexu MSCI ACWI vahu kolem
65 %). Nové je pro rok 2025 ocekdvan ndrdst ziskd 0 10,8 % a trzeb o 6,1 %, pro pristi rok pak ndrdst ziskl 0 13,8 % a trzeb
0 6,6 %. Lepsi hospodareni firem spolu s pokracovdanim cyklu snizovani zdkladnich drokovych sazeb v USA by tedy mély

i naddle akciové trhy podporovat. Sektorove se v uplynulém mésici dafilo zejména technologickym akciim, kde naddle
,LLadhne" investi¢ni pfibéh spojeny s rostoucim vyuzitim uméelé inteligence. Prislusny akciovy index S&P 500 Information
Technology povyskocil v uplynulém meésici 0 7,2 % v porovndni s vykonnosti 3,5 % Sirokého trhu (S&P 500). Agregdtni index
Ceskych statnich dluhopisl v zafi smazal viechny své srpnové zisky (-0,77 %), ¢imz vyrazné zaostal za svymi protéjsky

s kladnou vykonnosti na obou strandch Atlantiku, zejména pak za indexem americkych firemnich dluhopis Bloomberg
US Corporate (+1,5 %). Tento vysledek Ize pFipsat na vrub jestfdbi rétorice Ceské ndrodni banky, ale i moznym obavém
investord z vysledku voleb do Poslanecké snémovny CR napldnovanych na prvni Fijnovy tyden, kde ocekdvané vitézstvi
opozice mlze pfedznamendvat zvyseny tlak na stdtni finance.

Vyvoj hodnoty fondu Strategy 30 EUR Dluhopisy dle kreditni kvality
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Po cely mésic zafi bylo ve fondu Strategy 30 EUR udrZzovdno prevdzeni akciové slozky portfolia nad tou dluhopisovou.

Z naseho pohledu ocenéni jednotlivych tfid aktiv se akcie obchoduji se zajimavéjsim pomérem podstupované riziko
versus potencidlni vynos. Zastoupeni akcif ke konci mésice Cinilo 35,3 procent oproti 30 procentlm pfi neutrdinim
rozlozeni zminénych aktiv. V dluhopisové slozce fondu bylo z pohledu rizika vice investovdno do korpordtniho dluhu nez
do statniho. Téchto firemnich dluhopist se aktudiné ve fondu nachdzi zhruba 3x vice nez stdtnich obligaci. Zhruba 93 %
vSech drzenych dluhopisd md investi¢ni rating a necelych 7 % spadd do kategorie rizikovych dluhopist, tzv. high yield.
Prdmérnd doba do splatnosti drzenych obligaci se pohybuje kolem 4,9 let.
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Charakteristika fondu

Fond je uren pro vyvazené investory. Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist a 30 %
akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné
vyuzivat pokrocilé investicni ndstroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.).
Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moZnost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na
menici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Rozlozeni dle tFid aktiv

iShares Euro Gvn. Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF DE 8,98 % Dluhopisy 59,7 %
iShares Euro Corp Bond 1-5yr UCITS ETF 8,76 % Akcie 353 %
iShares EUR Corp Bond Large Cap UCITS ETF 7,96 % Alternativni investice 0%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 7,92 % Hotovost, depozita, aj. 52 %
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 7,28 %

Vanguard S&P 500 ETF 4,95 % Zdakladni ddaje o fondu

iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 4,63 %

SPDR S&P 500 ETF Trust 419 % ISIN CZz0008476462
Xtrackers Il EUR Corporate Bon 4,00 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
Xtrackers Il Eurozone Governme 3,30 % Ména fondu EUR
Vanguard EUR Corporate Bond UC 2,99 % Uplata investiéni spole¢nosti 110 %
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,44 % Vstupni poplatek 0%
iShares JP Morgan EM Corporate 242 % Vystupni poplatek 0%
iShares iBoxx High Yield Corpo 2,39 % Rizikovd tfida (SRI) 3
iShares iBoxx $ Investment Gra 228 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky

Minula vykonnost fondu

™ ‘ 3M ‘ 6M ‘ YTD ‘ od vzniku ‘ 2024 ‘ 2023 ‘ 2022 ‘ 2021

126 % ‘ 2,87 % ‘ 5,47 % ‘ 3,65% ‘ 6,52 %/ 1,51% p.a. ‘ 8,24 % ‘ 7.41% ‘ 12,67 % ‘ 123 %

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a financni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni naplini jeho prdce bylo Fizeni individudlnich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond{ ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondU
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021 do

30. 9. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MdzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodarského vysledku pied zdanénim za Getni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méneé EUR, takZe vynos pro investora se mize zvySit nebo snizit v disledku koliséni ménovych kurz(. Zdrojem
dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi
vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou
kolisat a névratnost plvodné investované &dstky neni zaruc¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o
poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na
www.rb.cz/private-banking. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mlze stdt pouze kvalifikovany
investor ve smyslu zakona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



